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One Gikan Noktalar - 2026 3C
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ikinci yari yil beklendigi gibi fiyatlarin toparlandig,
uretim bilyimesinin devam ettigi bir donem olarak ilerliyor

-

Yil igerisinde 13 USD seviyesine gerileyen

USD bazinda en diisiik fiyath donem
PTF 3. ¢eyrekte beklendigi gibi artti ve geride kald:.
3C ortalamasi 58 USD oldu.

Saglikh kapasite faktoriiyle biitge
hedeflerine paralel iiretim miktari
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Turkiye Kurulu Gii¢ | Ara 2025/Eyl 2026

Toplam Kurulu Giig Toplam Kurulu Giig

(Ara 2025) +5.111 MW (Eyl 2026)

122.128 mw 127.239 mw

KAYNAGA GORE KURULU GUC (MW) SAHIPLIGE GORE KURULU GUG (MW)
) 32.294 --: B 75.004 ---:
HIDRO ‘ 48 OZEL . : +2.284
I 202 N 77.288
24,795 +-e:
GUNES 3.316
i LiSANSSIZ ’ 22.989 = 2.837
s +2.
23.603 -+ N 25526
DOGALGAZ ‘ 884
N 24.487
MR ‘ 22.307 --: o EUAS ‘ 20.841 - »
. + . -
I 22405 - — P
o 14.769 ...
RUZGAR : +795
15.564 ... 3278 ...
iHD . :0
B 3278 .. %3

. 4.100 --:
JEO/BIO ' : 4118 %22 %17 .
B 2218 %20
| '}' . . %20 %16
%3

Kaynak: TEIAS TR Kurulu Giig Raporu - Eyliil 2026
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Tiirkiye Uretim | Eyl 2025/Eyl 2026

Toplam Eneriji Uretimi

(2025 9A)

275.265 cwh

+4.271 GWh

KAYNAGA GORE URETIM (GWh)

30 Eyliil 2025 I 30 Eyliil 2026

%12

%11

Toplam Eneriji Uretimi

(2026 9A)

279.536 cwh

SAHIPLIGE GORE URETIM (GWh)

. 210.482 --:
OZEL ' : -13.341
A 197147 -

EUAS ‘ 34.842 ----- 3390
+1
B 45232
LISANSSIZ . 25.258 2.980
B 23238
_ 4.556 ---:
iHD ‘ - +1.338 %2
N 5.894 -

%17

%70

Kaynak: TEIAS TR Kurulu Giig Raporu - Eyliil 2026
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Turkiye Enerji Piyasasi | Elektrik Tuketimi

Toplam Tiiketim (bin GWh)

%3,6
CAGR 361
331
303
279
246
198 210 I
2008 2010 2013 2016 2019 2022 2025
/04 6 /00 8
2024 2025 2026
(9 ay) (9 ay) (9 ay)
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Elektrik Fiyatlari (2024-2026)

TL/MWh

2020 @ Ortalama Fiyatlar (TL)
3.500
vil PTF Yilhik (%
3000 | 8% l iliik (%)
2.500 2024 2.233 1,9
2.000 2025 2.607 16,7
1.500
Donem PTF 9 Aylik (%)
1.000
2025 9A 2.532 16,3
500 501
. 2026 9A 1.966 -22,3
Oéak Sui)at M;art Ni;an Me;yls Haéiran Terr;muz Agu;tos E);IUI Eléim Kaélm Ar;allk
202G a0ns @ 2006 Ortalama Fiyatlar (USD)
100
90 Yil PTF Yillik (%)
80
2024 68 -29,6
70
60 2025 66 -2,8
50
0 Donem PTF 9 Aylik (%)
30
20 2025 9A 66 -2,6
21
10 13 2026 9A 43 -34,6
0 T

T T T T T T T T T T

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim Kasim Aralik
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Galata Wind Portfoyu
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Taspmar RES ve
Hibrit GES (Bursa)
Mart 2021'de isletmeye alindi
Aralik 2023'te Hibrit GES eklendi

Sah RES (Balikesir)
Tiirkiye'nin en biyiik
riizgar santrallerinden biri

Mersin RES

Corum GES

iyi konum ve
etkili operasyon
(Lisanssiz)

Sah RES

enerji santrallerinden biri

_; =} Mersin RES
N l\'} gi\g Tiirkiye'nin en verimli

Tagpinar RES
+ Hibrit GES

79 MW+36,2 MW

2020-2025 $94/
MWh
2026-2030 $73/
MWh

®

Erzurum GES
Bolgesindeki en iyi
tretim kapasitesi
(Lisanssiz)

Corum GES

Erzurum GES

TOPLAM

354,2 MW

GA
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Onemli Operasyonel Veriler - RES ve GES

Riizgar Uretim Kapasite Faktorii Galata Wind RES Uretimleri - GWh

%50 900 827
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500 647 —¥ 689
%35 o
400

%30 300
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%20 0
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\ &) () /
® Tirkiye @ Mersin RES @ Sah RES @ Taspinar RES @ Sah+Mersin+Taspinar RES Toplam Uretim (GWh) @ SahRES @ MersinRES @ Tagpinar RES
Giines Uretim Kapasite Faktori Galata Wind GES Uretimleri - GWh
%30
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%-8,4 \

o
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Operasyon | Uretim

Uretim Biiyiimesi

800 793 810 %5,4
745 13 730 14 P 729
[ B 14 692 11
700 e 11
601 147 183
600 556 14
514 14 5 2
4 500 463 P14
- 428 437 421
. 4 400 e 386 384
A
S |
300
200
281
— 100 62 157 N 200 222 [ 225 ™ PR 212 247
N1 1
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025 2026
(EyD) (Ey)
B Mersin RES Sah RES M Taspinar RES Erzurum GES M Corum GES

Karbon Emisyon Sertifika Hakki Satisi

Karbon kredisi satiglari gonulli piyasalardaki fiyatlarin diisiik seviyelerde
seyretmesi nedeniyle yapiimamistir.

__;«r% Gold Standard Galata Wind'in dogrulanmig karbon kredisi stoku, 2026 yilinin Gginci

N ORI ceyregi itibariyla 1,7 milyon tondur.

4

2 GALATAWIND

2

7

/



Devam Eden Yatirimlar

Mersin RES
Sah RES

Taspinar RES + Hibrit GES 115,2 MW

Corum GES
Erzurum GES

Proje Biiyiikliigii

Alapinar RES (Yeni Lisans)

99,9 MW

105 MW Sah

RES (Kapasite Artigi)

Avrupa GES Yatirimi

« Almanya Agri PV

9,4 MW
24,7 MW

« Almanya BESS
- italya PV

Depolamali GES

TTTTTTTTTRRY 2

Santral Kurulu Gii¢ Geligimi

(MW)

2010 2015 2020 2021 2022 2023 2024
Sah RES Alapinar RES
(Kapasite Artisi) (Yeni Lisans)
1 Tiirbin (8 MW) 2 Tiirbin (16 MW)
2G 2027 2G 2027
1G 2027 1 2027
PTF Yeni $ YEKDEM
%36 %34
12

Avrupa GES Yatinmlari

100 MW

Depolamali Santraller

RES
GES

TTTTTTRTTRRR 2

1.000+

2025

2027 2030-2035

Avrupa GES

2 Faz (200 MW + 100 MW)

Depolamali Santraller

4yil 410 MW
(300 RES + 110 GES)

0
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Sunumdaki finansal veriler, aksi belirtilmedikge
30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.




Finansal Performans

GELIR BRUT MARJ FAVOK - FAVOK MARJI
(milyon TL) (%) (milyon TL - %)
%-29,6
2.895 15 %-41,7
: o 452 %-37,3
%- %~ ]
s 70 (N Y
82’)1 :
1.229 540
869 -%70,1 -%62,2
20259A 2026 9A 20253C 2026 3C 20259A 2026 9A 20253GC 2026 3G 20259A 2026 9A 20253C 2026 3C
VERGI ONCESI KAR NET KAR YATIRIM HARCAMASI
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar aimindan
kaynaklanan nakit cikislari
%129,6
%-45,3 e
.......... . : 2.189
1531 e %-17,4 T R B
: 953 e . :
838 : .
9 BB 378 473 1
20259A 2026 9A 20253GC 2026 3G 20259A 2026 9A 20253G 2026 3G 20259A 2026 9A 20253C 2026 3G
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Bilango & Borc¢luluk

TOPLAM AKTIF
(milyon TL)

2025 12A

SERBEST NAKIT
(milyon TL)

91 2026 9A

20259A

2026 9A

OZKAYNAKLAR
(milyon TL)

2025 12A 2026 9A

NET FINANSAL BORG*/FAVOK** NET FINANSAL BORG*/OZKAYNAK

0,09

0,61

2025 9A 2026 9A 2025 9A 2026 9A

* Finansal yatinmlar igerisinde yer alan likit fonlar, net finansal * Finansal yatinmlar igerisinde yer alan likit fonlar, net
borg hesaplamasina dahil edilmistir. finansal bor¢ hesaplamasina dahil edilmistir.
** FAVOK yilliklandirilarak gdsterilmistir.
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Bilango & Borc¢luluk

NET FX POZISYONU
(milyon TL)

2025 12A 2026 9A

-2.550

BORG VADE DAGILIMI
(%)

>5 yil

1 yila kadar

Ortalama Vade
2,5yl

4 yil

3C 2026
3,0 milyar
TL

3yl
1-2yil

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI PARA BiRIMi KIRILIMI
(%)

3G 2026
602,4 milyon

EUR TL

UsD

BRUT BORG-PARA BiRIMi KIRILIMI
(%)

USD
3G 2026

3,0 milyar
TL

EUR
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Bilango - 31 Ara 2025/30 Eyl 2026

Konsolide Finansal Durum Tablolari

31 Ara 2025’e

Donen Varliklar:

(mnTL) 31 Ara 2025 30 Eyl 2026 gore degisim Yatinim harcamalari, kredi anapara ve faiz 6demeleri etkisiyle donen
varlklar 30 Eyliil 2026 itibariyla %54 azalarak 1.264 milyon TL
Toplam Varliklar 25.284 25.085 %-1 Lo -
seviyesinde gergeklesmistir.
Donen Varliklar 2.722 1.264 %-54
Duran Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.289 602 %74 Almanya'da ve italya'da almis oldugumuz lisans hakki ve yatirim
Duran Varliklar 22.562 23.821 %6 harcamalari etkisiyle maddi olmayan duran varliklarimiz 536
milyon TL, maddi duran varliklarimiz 632 milyon TL, toplam duran
Maddi Duran Varliklar 14.281 14.913 %4 varliklarimiz ise 1.259 milyon TL artmistir.
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.580 8.116 %7 Borglanmalar:
Toplam Yiikiimliiliikler 7.719 5.800 %-25 Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin yapilan anapara geri
Kisa Vadeli Yiikimlilikler 1101 1468 %33 cdemeleri ve 2027 yilinda degisecegi agiklanan vergi oraninin
ertelenmis vergi yikimliligi Gizerindeki etkisi ile birlikte toplam
Uzun Vadeli Yiikimldlikler 6.618 4.333 %-35 yikumliliklerimiz %25 azalmistir.
KV & UV Banka Kredileri 3.950 2.997 %-24 Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
Toplam Ozkaynaklar 17.565 19.285 %10 Uzun vadeli yikimldlukler icinde, TMS 29 kapsaminda hesaplanan
gegici farklar sebebiyle 2 milyar TL ertelenmis vergi yikimlaligi
Net Borg 5431 5.198 bulunmaktadir. 2027 senesinde vergi oraninin degisecek olmasiyla
Net Finansal Borg 1.661 2.394 birlikte ertelenmis vergi yikumluliguimuiz 1,4 milyar TL azalmigtir.
Yatinim Tutari (CapEx) -2.006 -1.624
a2
NS
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Kar veya Zarar - 30 Eyl 2025/2026

Konsolide Gelir Tablosu Briit Kar:

2025 9A 2026 9A Yillik Degisi

(mnTL) P Degisim Konsolide gelirlerimiz, 2026 yilinin ilk 9 ayinda iiretimin %5

Hasilat 2 895 2,038 %-30 artmasina ragmen PTF'nin %22 dgsme3| ve endeksleme oran|n|r.1
%30 olmasi sonucu, gegen senenin %30 altinda kalarak 2.038 milyon

Briit Kar 1.398 755 %-46 TL seviyesinde gerceklesmistir.

Faaliyet Gelirleri/Giderleri (-) -243 -236 %-3 Satislarin maliyeti gegen yila gére %14 azalmistir. Ozellikle sistem
iletim bedellerinde artis olmasina karsin, tiirbin émiirlerinin 20

Genel Yénetim Giderleri (- 200 219 %10 $ $ . erinin <
seneden 30 seneye ¢ikarilmasi sonucu amortisman giderimiz
Pazarlama Giderleri (-) -43 -17 %-61 dismiistdr.
Diger Operasyonel Gelir/(Gider), net 511 524 %2 Satis gelirlerindeki %30 daralmanin etkisiyle briit kar gecen
; R . yilin ayni donemine kiyasla %46 azalarak 755 milyon TL olarak

Esas Faaliyet Kar 1.666 1.042 %-37 gerceklesmistir.

FAVOK (*) 2.028 1.182 %-42 PTF kaynakli gelirlerin limitli kaldigi bir donemde 6zellikle sabit

Finansman Gelirler/(Giderler), net -135 -205 %51 giderlerin etkisiyle Konsolide FAVOK %42 azalarak 1.182 milyon TL
olmustur (2025: 2.028 milyon TL).

Net Donem Kari 953 2.189 %130
Finansman Giderleri:

Hisse Basgina Kazang (Kayip) 1,77 4,05 . ) N . .
Finansman giderlerimizin 69 milyon TL artmasinin temel nedeni
artan kredi tutarimizla birlikte faiz giderlerimizin artmasidir. Gegen

* FAVOK=Briit kar-faaliyet giderleri + amortisman formiilii ile hesaplanmis ve inter-segment eliminasyonlari ; -~ i iz ai i i
dahil edilmistir. Amortismanin igine TFRS 16 kapsaminda finansal durum tablosunda yer alan kullanim hakki senenin ayni dénemine kiyasla faiz giderlerimiz 109 milyon TL
varliklarinin amortismanlari da dabhil edilmistir. artmistir.

Net Donem Kari:

Galata Wind'in 2026 yilinin 3. ¢eyreginde elde etmis oldugdu vergi
oncesi kar 838 milyon TL olarak gergeklesmistir (2025 : 1.531
milyon TL). 2027 senesinde vergi oraninin dedisecek olmasiyla
birlikte, 1.692 milyon TL ertelenmis vergi gelir etkisi konsolide gelir
tablosuna eklenmis olup, diger gegcici farklarin da ertelenmis vergi
etkisi ile nette 1,4 milyar TL ertelenmis vergi gelirimiz olugsmustur.
Bunun sonucunda 2026 senesinin 3. ¢eyreginde 2.189 milyon TL net
karimiz olugsmustur.
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2026 Revize Ongoriiler

2025 Gergeklesen 2026 Onceki Hedefler 2026 Revize Hedefler
Yatinim Tutari 1,6 milyar TL 6,1 milyar TL ~5 milyar TL
Yillik Uretim 880.937 MWh 950.000 - 1.000.000 MWh 900.000 - 950.000 MWh
EBITDA Mariji %68 ~%60 ~%60

20

)
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Finansal Veriler | TMS 29 Oncesi Ceyreklik Donemler*

Gelir Tablosu (TL) 3C¢-2025 2C-2026 3C-2026 Ceyreklik % Yillk %
Hasilat 920.712.162 363.933.932 852.363.231 %134 %-7
Briit Kar/(Zarar) 659.576.083 144.666.257 557.126.652 %285 %-16
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 716.259.009 274.371.992 623.866.078 %127 %-13
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 568.597.711 70.447.472 413.785.169 %487 %-27
Donem Kari (Zarar) 432.489.705 -125.511.102 387.082.043 a.d. %-10
FAVOK (mn TL) 654 111 536 %381 %-18
Elektrik Uretim (GWh) 288,1 188,2 274,4 %46 %-5

* [sbu bilgiler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri cercevesinde enflasyon diizeltmesi icermemekte ve bagimsiz denetimden gegcmemis olup, yénetim kurulumuz ve finansal
raporlamadan sorumlu yéneticilerimizin sorumlulugunda, yatirimcilarin 6nceden paylasilan beklenti ve varsayimlari giincelleyebilmesi amaciyla sinirli olarak sunulmaktadir.
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Cekince

Dokiimanlar ve eklerden olusan bu sunumda (“Sunum”) yer alan tiim bilgiler, Galata Wind Enerji A.S. (GWIND) hakkinda
bilgi, 6ngori ve ifadeleri sunmak amaciyla GWIND tarafindan hazirlanmistir. Bu Sunum’daki bilgilerin dogrulugu, yeterliligi
ve eksiksizligi teminat edilmemistir. Bu Sunum’un kullanimindan ya da iceriginden kaynaklanan hicbir sonuc icin GWIND
herhangi bir yikidmlidlik kabul etmez. Bu Sunum bildirimsiz degdisiklige tabidir, hi¢bir yatinm tavsiyesi icermez ya da
GWIND hisse satisi icin bir teklif veya davet teskil etmez. Bu Sunum ve/veya Sunum’da yer alan tiim bilgiler GWIND
tarafindan ilgili sahis ile paylasiimadidi ya da gonderilmedigi takdirde kopyalanamaz, aciklanamaz veya hicbir sahsa
dagitilamaz. Bu Sunum’daki tim bilgiler ¢ok gizlidir, Sunum’da yer alan ileriye yonelik beyanat, sadece Sunum’un tarihi
itibari ile zikredilmektedir.

Bu Sunum’da ileriye donlik bazi goris ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetimi'nin gelecekteki duruma
iliskin su andaki gorislerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Ancak gergeklesmeler, ileriye donlik gorisleri
ve tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimh olarak farklihk
gosterebilecektir. Bu Sunum’un igeriginin kullanimindan dogan zararlardan GWIND ya da herhangi bir Yonetim Kurulu
uyesi, yoneticisi veya ¢alisani sorumlu degildir.
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