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1. BOLUM

Turkiye Enerji
Piyasasi




KAYNAGA GORE KURULU GUG (MW)

Turkiye Kurulu Gii¢ | Ara 2024/2025

32.203 -

Toplam Kurulu Giig

122.128 ww

HIiDRO ‘ : +91
N 32294

24.675 -
DOGALGAZ ‘ -696
I 23.979
21.879
KOMUR . +
I 21932
o 12.576 -.....
RUZGAR 2.193
I 14769
N 19.618 ......... .
GUNES ‘45177
I 24795
) 4171 -
JEO/BiO ' ;- %20
4.100 --:

31 Aralik 2024 [l 31 Aralik 2025

%26

SAHIPLIGE GORE KURULU GUG (MW)

%19

116 -

YiD ‘ :
16 +---

-100

%17

%3

%61

Kaynak: TEIAS TR Kurulu Giig Raporu - Aralik 2025

GALATAWIND



Tiirkiye Uretim | Ara 2024/2025

Toplam Eneriji Uretimi
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Turkiye Enerji Piyasasi | Elektrik Tiiketim

Toplam Tiiketim (bin GWh)
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toplam tiketim yilin ayni donemine gore elektrik

tiketimi %3,8 artmistir.
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Elektrik Fiyatlari (2023-2025)

TL/MWh
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Galata Wind Portfoyu
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Gorum GES .:I @
@ Tagpinar RES ve lyi lfgnum ve Erzurum GES
=} Hibrit GES (Bursa) etkili operasyon Bolgesindeki en iyi
Mart 2021'de igletmeye alindi (Lisanssiz) tiretim kapasitesi
AS \J < Aralik 2023'te Hibrit GES eklendi (Lisanssiz)
Vi
Sah RES (Balikesir)
Tirkiye'nin en biyiik —
riizgér santrallerinden biri _;/ —~ Mersin RES
\\ W/ =¢,, Tiirkiye'nin en verimli
I\ N \¢ enerji santrallerinden biri
. Tagpinar RES
Mersin RES S$ah RES + Hibrit GES Corum GES Erzurum GES TOPLAM
Kurulu Giig 99,9 MW 105 MW 79 MW+36,2 MW 9,4 MW 24,7 MW 354,2 MW
Tirbin Adedi 26 35 16 - - 77
Yillik Ort. Elektrik Uretimi (MWh) 342.000 330.000 225.000 14.000 40.000 951.000
YEKDEM Bitig Tarihi 2020 2021 2030 2027 2028
ik 5 yil $94/
YEKDEM Elektrik Satis Fiyati PTF PTF MWh - Sonraki 5 $133/MWh $133/MWh
yil $73/MWh
Yerli Katki Payi - - $21/MWh - -
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Onemli Operasyonel Veriler - RES ve GES

Riizgar Uretim Kapasite Faktorii
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Galata Wind RES Uretimleri - GWh
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Operasyon | Uretim

Uretim Biiyiimesi
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Karbon Emisyon Sertifika Hakki Satisi
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Karbon kredisi satiglari gonulli piyasalardaki fiyatlarin diisiik seviyelerde

seyretmesi nedeniyle yapiimamistir.
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Devam Eden Yatirnmlar

Toplam Kurulu Gii¢ - Mevcut

ceccech

Mersin RES 99,9 MW
Sah RES 105 MW
Taspinar RES + Hibrit GES 115,2 MW

Corum GES
Erzurum GES

9,4 MW
24,7 MW

354,2 mw

ceccech

2027

Alapinar RES (Yeni Lisans)
Sah RES (Kapasite Artisi)
Avrupa GES Yatirimi

+ Almanya Agri PV

« Almanya BESS

« italya PV

o000 0 .} 2030
15,8 MW
6,8 MW Avrupa GES Yatirmlari 100 MW
200 MW
63 MW Depolamali Santraller
60 MW 300 MW
9 MW 110 MW

576,8 mw

ceccecp

1.086,8 mw

Sah RES
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Avrupa GES

Depolamali Santraller

Proje Biiyiikluigi
Faaliyete Gegme Donemi

ingaat Baglangig Yili

Satis Fiyati

Kapasite Faktori

1 Tiirbin (6,8 MW)
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1YY 2026

PTF
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3 Tiirbin (15,8 MW)
4G 2026
1YY 2026

Yeni $ YEKDEM ya da PTF

2 Faz (200 MW + 100 MW)
2027 + 2028
2026

ihale ya da PPA

4yl 410 MW
(300 RES + 110 GES)

2027 -2030
2027 -2030

Yeni $ YEKDEM
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Finansal Performans

CirRO EBITDA YATIRIM TUTARI
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
2.940 2.012 1.614
%-5,0 %-60 Maddi ve maddi olmayan duran varliklar alimindan

kaynaklanan nakit ¢ikislari

%-38,5
3.095 2141 BB 00000 iieecescssescsses
2.624
2024 Ara 2025 Ara 2024 Ara 2025 Ara 2024 Ara 2025 Ara
TOPLAM AKTIF OZKAYNAKLAR SERBEST NAKIT
(milyon TL) (milyon TL) (milyon TL)
20.339 14.129 -73
%4,9 %3,2
RTTTPITPIPPPIER . RTTTITPTRPPPIP . %-115,4
19 385 13.687
476
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Marjlar

BRUT MARJ FAVOK MARJI NET FINANSAL BORG*/FAVOK
(%) (%) (%)
45,80 68,43 0,66
52,50 69,19
45,80
0,54
2024 Ara 2025 Ara 2024 Ara 2025 Ara 2024 Ara 2025 Ara
AKTIF GETIRiSI OZKAYNAK GETIRIisSi NET FINANSAL BORG*/OZKAYNAK
(%) (%) (%)
4,16 5,98 0,09
5,63 7,98
0,08
2024 Ara 2025 Ara 2024 Ara 2025 Ara 2024 Ara 2025 Ara

* Finansal yatinmlar icerisinde yer alan likit fonlar, net finansal
borg hesaplamasina dahil edilmistir.
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Bilango - 31 Aralik 2025/2024

Donen Varliklar:

Konsolide Finansal Durum Tablolari 31 Ara 2024'e
(mnTL) 31Ara2025  31Ara2024 gére degisim 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla donen varliklar %3 artarak 2.190 milyon TL seviyesine
gelmistir. Artisin temel nedeni Aralik ayinda kullanilan Proparco kredisidir.
Toplam Varliklar 20.338,62 19.384,52 %5
Dénen Varliklar 2.189,93 2.117,10 %3 Duran Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.840.90 172569 %7 Almanya’da ve italya’da almis oldugumuz lisans hakki etkisiyle maddi olmayan duran
varliklarimiz 1.072 milyon TL, toplam duran varliklarimiz ise 881 milyon TL artmistir.
Duran Varliklar 18.148,68 17.267,42 %5
Maddi Duran Varliklar 11.487,46 11.669,95 %-2 Borglanmalar:
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.097 48 5.025.35 %21 Kisa ve uzun vadeli banka kredileri agirlikl olarak Aralik ayinda Proparco’dan
L kullanilan kredi kaynakli %10 oraninda artmistir.
Toplam Yikimliliikler 6.209,41 5.697,56 %9
Kisa Vadeli Yiikimliliikler 885,61 1.056,21 %16 Uzun Vadeli Yikiimliilikler:
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 532381 4.64135 %15 Uzun vadeli yikimlilikler icinde, TMS 29 kapsaminda hesaplanan gegici farklar
sebebiyle 2,7 milyar TL ertelenmis vergi yikimluligi bulunmaktadir.
KV & UV Banka Kredileri 3.176,98 2.880,74 %10 y y § verary g
Toplam Ozkaynaklar 14.129,20 13.686,96 %3
Net Borg 4.368,51 3.971,87
Net Finansal Borg 1.336,08 1.155,05
Yatirnim Tutari (CapEx) -1.613,69 -2.624,23

a
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Kar veya Zarar - 31 Aralik 2025/2024

Konsolide Gelir Tablosu Briit Kar:

(mn TL) 31 Ara 2025 31 Ara 2024 Yillik Degisim

Galata Wind'in konsolide gelirleri 2025 yilinda 2.940 milyon TL seviyesinde
el 293969 3.094.82 %-5 gercekleserek gecen seneye gore %5 diislis gostermistir. PTF'nin %17 artmasina ve
Uretimin %9 yliksek gerceklegsmesine ragmen endeksleme oraninin %31 olmasi sonucu

Briit Kar 1.346,45 1.624,72 %17 gelirlerimiz gegen senenin %5 altinda kalmistir.
Faaliyet Gelirleri/Giderleri (-) -298,60 -296,29 %-1 L )
Satiglarin maliyeti 2025 yilinda 2024 yilina kiyasla %8 artarak 1.593 milyon TL olarak
Genel Yonetim Giderleri (-) 27748 27592 %1 gerceklesmistir. Satislarin maliyetindeki artisin en dnemli sebebi, Taspinar Hibrit
Pazarlama Giderleri (-) -21,12 -20,36 %-4 santralimizin 1. ve 2. fazinin ve Mersin RES ek kapasite projesinin devreye alinmasi
Diger Operasyonel Gelir/(Gider), net 491,00 14505 %239 sonucunda, amortisman giderlerimizin 964 milyon TL olarak gergeklesmesidir
. . (2024: 813 milyon TL). Satig gelirlerinin %5 diismesiyle briit kar gegen senenin ayni
ehagvedian Ll LT %4 donemine kiyasla %17 azalarak 1.346 milyon TL olarak gergeklesmistir. Konsolide Faiz,
FAVOK (*) 2.011,60 214115 %-6 Amortisman ve Vergi Oncesi Kari (FAVOK) ise %6 azalarak 2.012 milyon TL olmustur
Finansman Gelirler/(Giderler), net -178,41 101,22 %-276 (2024:2.141 milyon TL).
Net Donem Kari 845,43 1.092,18 %23 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:
Hisse Basina Kazang (Kayip) 1,566 2,023 Gecen seneye kiyasla ortalama mevduatlarimizdaki artis sebebiyle faiz ve kur farki

* FAVOK=Briit kar-faaliyet giderleri + amortisman formulii ile hesaplanmis ve inter-segment eliminasyonlari gelirlerimiz gegen seneye gore %199 artmistir. Buna ek olarak, yurt digi satinalmalar igin

déhil edilmigtir. Amortismanin icine TFRS 16 kapsaminda finansal durum tablosunda yer alan kullanim hakki Turkiye'den saglanan fonlar nedeniyle kur farki kari elde edilmistir.
varliklarinin amortismanlari da dahil edilmistir.

Finansman Giderleri:

Finansman gelirlerimizin 279 milyon TL azalmasinin temel nedeni artan kredi tutarimizla
birlikte faiz ve kur farki giderlerimizin artmasidir. Gegen senenin ayni ddnemine kiyasla
faiz giderlerimiz 27 milyon TL artarken, kur farki giderlerimiz 259 milyon TL artmustir.

Net Donem Kari:

Galata Wind'in 2025 yilinda elde etmis oldudu vergi 6ncesi kar 1.360 milyon TL olarak
gergeklesmistir (2024: 1.575 milyon TL). 2025 yilinda donem vergi gideri ve ertelenmis
vergi giderleri toplami gegen senenin ayni donemine kiyasla 32 milyon TL yiiksek
gergeklesmis ve net donem kar %23 azalarak 845 milyon TL olarak sonuglanmistir.
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Finansal Veriler | TMS 29 Oncesi Geyreklik Donemler

Gelir Tablosu Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024 Q2-2024 Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025 Q4-2025

Hasilat 480.800.680 424.101.792 464.805.596 442.453.262 596.890.634 569.095.662 543.595.761 598.238.715 920.712.162 605.964.482
Satiglarin Maliyeti (-) -120.057.639 -103.569.097 -97.925.046 -128.910.623 -150.347.064 -180.729.170 -136.695.741 -187.292.539 -261.136.079 -197.807.051
BRUT KAR/(ZARAR) 360.743.041 320.532.695 366.880.550 313.542.639 446.543.570 388.366.492 406.900.020 410.946.176 659.576.083 408.157.431
Genel Yonetim Giderleri (-) -11.828.230 -23.900.936 -30.288.011 -24.833.775 -42.965.354 -58.485.033 -40.741.811 -42.427.536 -47.790.053 -75.924.997
Pazarlama Giderleri (-) -5.262.961 -9.580.421 -7.411.307 -8.115.318 -8.849.402 -22.928.219 -12.030.147 -13.532.044 -15.079.993 -27.763.222
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 88.886.130 55.416.309 20.211.393 24.762.911 32.688.146 50.409.683 141.309.037 111.253.935 128.312.711 118.014.834
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -3.966.021 4.626.092 -1.038.930 -8.590.513 -7.001.199 -11.972.167 -13.931.439 -1.364.655 -8.759.739 -40.199.241

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 428.571.959 347.093.739 348.353.695 296.765.944 420.415.761 345.390.756 481.505.660 464.875.876 716.259.009 382.284.805

Finansman Giderleri (-) -64.015.080 -70.027.790 -52.776.476 -23.006.849 -62.718.157 -32.826.596 -96.085.564 -70.398.274 -147.661.298 -131.612.838

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGi GONCESI KARI 364.556.879 277.065.949 295.577.219 273.759.095 357.697.604 312.564.160 385.420.096 394.477.602 568.597.711 250.671.967

Donem Vergi Gideri/Geliri -65.880.033 -29.433.011 -34.065.832 -42.871.671 -53.272.027 19.326.243 -48.222.986 -30.610.344 -109.888.469 -3.630.647
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 50.210.853 123.623.712 53.281.887 60.287.134 4.144.530 -14.085.008 -28.661.324 55.701.752 -26.219.537 -21.708.308
DONEM KARI (ZARARI) 348.887.699 371.256.650 314.793.274 291.174.558 308.570.107 317.805.395 308.535.786 419.569.010 432.489.705 225.333.012
FAVOK 360,48 308,16 346,63 312,76 419,56 333,30 387,48 401,20 654,43 367,10
Elektrik Uretim - GWH 219,72 182,48 201,16 189,09 209,10 210,77 192,90 210,58 288,12 189,33
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Cekince

Dokiimanlar ve eklerden olusan bu sunumda (“Sunum”) yer alan tiim bilgiler, Galata Wind Enerji A.S. (GWIND) hakkinda
bilgi, 6ngori ve ifadeleri sunmak amaciyla GWIND tarafindan hazirlanmistir. Bu Sunum’daki bilgilerin dogrulugu, yeterliligi
ve eksiksizligi teminat edilmemistir. Bu Sunum’un kullanimindan ya da iceriginden kaynaklanan hicbir sonuc icin GWIND
herhangi bir yikidmlidlik kabul etmez. Bu Sunum bildirimsiz degdisiklige tabidir, hi¢bir yatinm tavsiyesi icermez ya da
GWIND hisse satisi icin bir teklif veya davet teskil etmez. Bu Sunum ve/veya Sunum’da yer alan tiim bilgiler GWIND
tarafindan ilgili sahis ile paylasiimadidi ya da gonderilmedigi takdirde kopyalanamaz, aciklanamaz veya hicbir sahsa
dagitilamaz. Bu Sunum’daki tim bilgiler ¢ok gizlidir, Sunum’da yer alan ileriye yonelik beyanat, sadece Sunum’un tarihi
itibari ile zikredilmektedir.

Bu Sunum’da ileriye donlik bazi goris ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetimi'nin gelecekteki duruma
iliskin su andaki gorislerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Ancak gergeklesmeler, ileriye donlik gorisleri
ve tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimh olarak farklihk
gosterebilecektir. Bu Sunum’un igeriginin kullanimindan dogan zararlardan GWIND ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Gyesi,
yoneticisi veya c¢aligsani sorumlu degildir.
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